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第一部分 前言 

第一章 大豆产业链定义 

1.1 大豆物流链条形成及流转 

从产业链的物流角度来看，大豆生产及消费可以分为产前（种子、农资、农

机等）、产中（种植）、产后（流通、加工、消费等），本报告中研究的产业链环

节主要为产中和产后环节。 

本报告中研究的中国大豆产业链上游原料环节涉及到大豆的种植和进口，其

中主要包括东北地区及黄淮地区种植大豆的农户和美国巴西阿根廷等国的农场，

此环节主要研究对象为种植行为和贸易行为。 

 中国大豆产业链条示意图 

 

资料来源：布瑞克咨询 

加工环节的主要研究对象，也随着产业链上产品形态的变化而变化： 

国产非转基因大豆大部分用来制作豆腐、豆皮、腐竹等豆类制品供居民食用，

部分少量大豆用作饲用。 

国外进口转基因大豆主要用来榨油。大豆压榨产生毛油，毛油经过去杂、脱

胶、脱色、脱酸、脱臭、脱蜡等工艺之后产生精炼豆油，精炼豆油用来供给居民

食用及餐饮消费，食品工业消费和工业消费；食品工业消费主要用来特种油脂，

包括人造奶油、起酥油和代可可脂；工业消费主要包括橡胶、涂料、塑料、洗涤
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剂等。大豆压榨产生的豆粕，因其蛋白质种类及含量丰富，主要用于饲料养殖行

业。 

1.2 大豆价值链条形成及流转 

本报告中所谓价值链条，主要从大豆生产、流通、加工直至最终消费的整个

过程着眼，研究其各个环节关键要素的价格、成本、收益，从而分析各环节从业

主体的投入产出效率，限于时间和精力，本报告对产前环节的种子、农资等生产

要素的研究篇幅较小。 

在这个产业链条上，种植业处于最上游，中国大豆种植农户种植成本较高，

种植效益低下，在整个产业链条上附加值最低；而国外大豆种植农户由于享受国

家政策的丰厚补贴，种植业机械化程度高，地广人稀，土地租金便宜，因而国外

农户的种植大豆的附加值相对较高。大豆压榨企业是承上启下的重要环节，关系

到豆农的利益，同时也影响到了豆油和豆粕市场的供应，在整个产业链中处于关

键地位，但是其利润变化和风险也往往较大。贸易商和消费企业处于整个产业链

的下游，贸易为豆油豆粕的流通奠定了基础，为各地油粕价格的均衡和稳定起到

了积极左右，而消费企业决定着市场油粕的需求。牛市看供给，熊市看需求，当

商品市场处于熊市的时候，下游消费企业的经营情况是油粕市场价格的风向标。

通过对大豆产业链研究，了解大豆价格传导机制和产业链的利润分配，为大豆产

业健康稳定发展提供决策参考有着重要的意义。  

 中国大豆价值链条示意图 

 
资料来源：布瑞克咨询 
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第二章 本报告定位、研究内容及方法论 

本报告是布瑞克研究团队在大豆产业链深入研究和挖掘下的作品。 

报告中，布瑞克持续跟踪和关注豆类商品的市场特点，详细分析了国际大豆

行业产销数据、宏观经济环境，深入研究了国内压榨产业，大豆原料供应及大豆

压榨业发展现状做了大量的系统的调研工作，在国内大豆进口大量增加的背景下，

着重研究了全球大豆的贸易格局、贸易政策及贸易流向，对国内大豆产业与全球

主要出口大国大豆产业的比较优势做了比较和分析，全面了解国内外大豆产业发

展情况、市场供需现状、大型大豆加工贸易企业竞争力情况、产业投资环境以及

投资风险，同时深入研究了期货市场套期保值情况，研究了基金对豆价走势的影

响，旨在为大豆压榨企业、中间贸易商、政府机构、期货公司、证券基金、投资

机构等其它各类客户提供产业市场信息、投资决策信息，以供投资、经营决策参

考。本报告深入总结了市场运行的主要特性及未来的主要影响因素，为企业把握

豆类市场走势提供借鉴，对行业内厂家、商家乃至研究者提供全面、权威的大豆

行业分析与预测。 

从产业链的角度分析大豆及油脂产业，是我们研究的基本出发点和重要思路。

从大豆的生产情况入手，统计分析其周期性、单产。然后转战下游，分析估算大

豆消费，从糕点、饼干、方便面、冷冻食品、工业消费及居民食用消费等主要以

油为原料的产品消费情况着手，并估算大豆消费弹性。接着，仔细分析美国、巴

西、阿根廷等国际市场，以及黑龙江、山东、江苏、广东和广西等国内地区，分

析油粕生产情况。 

研究中的数据主要是各种统计数据，调研数据，以及布瑞克研究人员长期对

大豆产业的跟踪数据。国家统计数据，我们进行了核准，其它数据我们也进行了

复核，从而确保模型数据的准确和客观。其中，本研究中部分数据由布瑞克根据

自己的方法和经验估算得到，仅供客户参考。我们尽最大的努力以保证数据的客

观性，同时为适应模型分析要求，我们采用统计的方法对分区消费等没有官方统

计资料的数据进行了估算，是企业很好的参考资料。 

第三章 本报告主要结论摘要 

 2015 年全球大宗商品仍然处于熊市的大周期运行，美豆指数最高 1050


